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В статье исследуются возможности построения методики анали-

за тенденций изменения финансовой устойчивости коммерческой 
организации на основе линейных и нелинейных экстраполяций 
функций, аппроксимирующих критериальные функции финансовой 
устойчивости. Предлагаемая методика использует кинематическую 
модель для построения аппроксимирующей функции, описываю-
щей изменение финансовой устойчивости коммерческой организа-
ции с помощью показателей скорости и ускорения изменения вы-
бранной критериальной функции. Вычислительные процедуры 
построенной методики демонстрируются на численном примере, 
включающем сравнительный прогнозный анализ различных вари-
антов изменения финансовой устойчивости коммерческой органи-
зации с использованием линейной и нелинейной оценок прогнози-
руемого времени приближения коммерческой организации к кри-
зисному финансовому состоянию. 

ВВЕДЕНИЕ 

Коммерческая организация в процессе ее финансово-
хозяйственной деятельности должна не только своевременно 
выявлять неблагополучие ее финансового состояния, но и 
определять наметившиеся тенденции, ведущие к снижению 
финансовой устойчивости. Для оценки таких тенденций необ-
ходимо измерять характеристику, которую можно определить 
как «интенсивность тенденции». С нею связана прогнозная 
величина критического интервала времени, в течение которо-
го тенденция при условии сохранения ее интенсивности при-
ведет коммерческую организацию к неустойчивому или даже 
кризисному финансовому состоянию. Показатель критическо-
го интервала времени полезен для аналитиков коммерческой 
организации тем, что показывает, в течение какого периода 
коммерческая организация еще может разработать и осуще-
ствить план финансового оздоровления, т.е. принять меры к 
устранению неблагоприятной тенденции. С помощью агреги-
рованной аналитической модели бухгалтерского баланса, 
отражающей изменения финансового состояния, можно бо-
лее точно определить и вычислить вышеназванные показа-
тели [4, c. 173]. 

Финансовое состояние коммерческой организации в мо-

мент времени t  может быть представлено в виде агреги-

рованной балансовой модели (аргумент времени t  отра-

жен в виде нижнего индекса балансовых показателей) [2, 
с. 72-73]. 
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 (1) 

где 
tF  ‒ внеоборотные активы, объединенные с 

долгосрочной дебиторской задолженностью; 
З

tE ‒ запасы (включая сырье, материалы, затраты 

в незавершенном производстве, готовую продук-
цию, товары для перепродажи, товары отгружен-
ные, расходы будущих периодов, прочие запасы и 
затраты, остаток налога на добавленную стоимость 
(НДС) по приобретенным ценностям, не принятый к 
вычету);  

ДЗ

tE ‒ краткосрочные финансовые вложения (за 

исключением денежных эквивалентов) и кратко-
срочная дебиторская задолженность за исключени-
ем задолженности участников (учредителей) по 
взносам в уставный капитал (прочие оборотные ак-
тивы в зависимости от их роли в кругообороте при-
соединяются либо к запасам, либо к дебиторам); 

ДС

tE ‒ денежные средства и денежные эквиваленты; 

С

tK  ‒ реальный собственный капитал (чистые ак-

тивы); 
ДО

tK ‒ долгосрочные обязательства (включая дол-

госрочные кредиты и займы, отложенные налоговые 
обязательства, долгосрочные оценочные обяза-
тельства и прочие долгосрочные обязательства); 

КК

tK ‒ краткосрочные кредиты и займы; 

КЗ

tK ‒ кредиторская задолженность, краткосрочные 

оценочные обязательства и прочие краткосрочные 
обязательства (за исключением части доходов буду-
щих периодов, отраженных в составе чистых активов). 

Устойчивость финансового состояния 
tB  характери-

зуется значениями и знаками критериальных функций 

 i 1 2 , 3i 1,2 ,3
f ( f ,f f )


 , задаваемыми в виде следующих 

абсолютных показателей обеспеченности запасов ос-
новными источниками их формирования [2, с. 34]. 
1. Обеспеченность запасов собственными оборот-

ными средствами: 
С С З С З

1 t t t t t tf E (K F ) E E E      ; (2) 

2. Обеспеченность запасов долгосрочными источ-
никами формирования: 

Д С ДО З Д З

2 t t t t t t tf E (K F ) K E E E       ; (3) 

3. Обеспеченность запасов общей величиной ос-
новных источников формирования: 

С ДО KK З З

3 t t t t t t t tf E (K F ) K K E E E         , (4) 

где С

tE ‒ собственные оборотные средства; 

Д

tE ‒ долгосрочные источники формирования за-

пасов; 

tE  ‒ общая величина основных источников фор-

мирования запасов. 
Снижение одной или нескольких из критериаль-

ных функций  i 1 2 , 3i 1,2 ,3
f ( f ,f f )


  ниже нуля (т.е. воз-

никновение недостатка того или иного набора ис-
точников для формирования запасов) отражает 
определенные стадии снижения финансовой устой-
чивости коммерческой организации. Каждую из кри-

териальных функций 
if  можно рассматривать как 
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характеристику финансовой устойчивости, изменя-
ющуюся во времени в соответствии с некоторой за-
кономерностью, обусловленной особенностями фи-
нансово-хозяйственного кругооборота коммерче-
ской организации, т.е. как функцию, зависящую от 

аргумента времени t : 

i if f ( t ).  (5) 

Зависимость (5) значения критериальной функции 

от аргумента времени t  может быть как линейной, 

так и нелинейной. Вид зависимости (5) определяет-
ся в ходе решения задачи аппроксимации функции 

if  по аргументу времени t , включающей: 

 выбор набора возможных аппроксимирующих 

функций  if% ; 

 выбор способа измерения отклонения значений ап-

проксимирующей функции
if
% от значений функции 

if ; 

 формирование критерия выбора определенной аппрок-
симирующей функции из нескольких возможных вариан-
тов (например, в качестве критерия можно рассматривать 
минимизацию погрешности аппроксимации); 

 оценка погрешности аппроксимации для возможных 
вариантов аппроксимирующих функций; 

 выбор аппроксимирующей функции 
if
% [6, с. 19]. 

Аппроксимация критериальной функции осу-
ществляется на основе отчетных данных и обычно 
предполагает определенный уровень погрешности 
значений аппроксимирующей функции по отноше-
нию к значениям критериальной функции, рассчи-
танным по отчетным данным. Тем не менее возмо-
жен метод аппроксимации, при котором погреш-
ность будет равна нулю для момента времени, 
совпадающего с последней отчетной датой. Такими 
свойством обладает, например, метод аппроксима-
ции на основе кинематической модели [1, c. 172-
173], предполагающей измерение скорости измене-
ния критериальной функции в отчетном периоде 
(для линейной аппроксимации) [1, c. 168-170] или 
измерение ускорения (замедления) изменения кри-
териальной функции в смежных отчетных периодах 
(для нелинейной аппроксимации) [1, c. 192-193]. 

Анализ тенденции изменения финансовой устойчи-
вости коммерческой организаций предполагает иден-
тификацию тенденции, которая осуществляется путем 
построения аппроксимации выбранной критериальной 
функции финансовой устойчивости на основе отчетных 
данных, и прогноз будущих результатов действия тен-
денции. В случае краткосрочного прогноза действия 
тенденции может быть применена экстраполяция ап-
проксимирующей функции, т.е. расчет значений ап-
проксимирующей функции для будущих моментов 
времени (например, для будущих отчетных дат). При 
этом предполагается наличие инерции тенденции из-
менения финансовой устойчивости, т.е. сохранение 
вида и параметров тенденции в прогнозном периоде 
[6, с. 175-176]. В зависимости от доступных для анали-
тика отчетных данных для прогноза результатов тен-
денции на основе линейной аппроксимирующей функ-
ции применяется линейная экстраполяция, для прогно-
за на основе нелинейной аппроксимирующей 
функции – нелинейная экстраполяция. С помощью ли-

нейной и нелинейной экстраполяции оценивается ин-
тенсивность негативной тенденции изменения финан-
совой устойчивости (если такая тенденция идентифи-
цирована) и прогнозное время приближения к неустой-
чивому или кризисному финансовому состоянию. 

В литературе по экономическому прогнозированию 
чаще рассматриваются макроэкономические, межот-
раслевые, отраслевые, региональные модели, в кото-
рых отражаемые тенденции изменения экономических 
показателей носят стохастический характер и для 
оценки которых применяются методы статистического 
моделирования и эконометрики [6, с. 12]. Балансовая 
модель (1), применяемая для построения методики 
анализа тенденций изменения финансовой устойчиво-
сти коммерческой организации, является жестко де-
терминированной микромоделью, для которой связи 
между критериальными функциями и факторами фи-
нансовой устойчивости выводятся из основных опре-
делений и аксиом теории анализа финансовой устой-
чивости гипотетико-дедуктивным методом [2, с. 4-38]. 
Предлагаемая методика анализа тенденций измене-
ния финансовой устойчивости использует детермини-
рованные точечные оценки тенденций, поскольку рас-
сматриваемые факторы финансовой устойчивости, 
представленные в выражениях для критериальных 
функций (2-4), являются для коммерческой организа-
ции объектами финансового планирования и управле-
ния. 

1. Анализ тенденций изменения 
финансовой устойчивости на 
основе линейной экстраполяции 

Продемонстрируем предлагаемую методику ана-
лиза тенденций изменения финансовой устойчиво-
сти коммерческой организации на примере оценки 
тенденции приближения к кризисному финансовому 
состоянию. Для оценки тенденции приближения к 
неустойчивому финансовому состоянию использу-
ются аналогичные алгоритмы, но с использованием 
соответствующей критериальной функции. 

Согласно классификации финансовых ситуаций по 
степени устойчивости [2, c. 33-38] кризисное финан-
совое состояние наступает при нарушении следую-
щего условия для показателя обеспеченности запа-
сов общей величиной основных источников форми-
рования (обозначения те же, что и в (1-4), но не 

указан индекс t , отражающий аргумент времени): 
З

С ДО KK З

E E E

((K F ) K K ) E 0.

    

     
 (1.1) 

Поэтому экономический смысл алгоритма оценки 
тенденции приближения к кризисному финансовому 
состоянию связан с анализом уровня и динамики 
показателя обеспеченности запасов общей величи-
ной основных источников формирования. Неблаго-
приятная тенденция изменения финансовой устой-
чивости идентифицируется условиями, когда в кон-
це отчетного периода указанный показатель поло-
жителен (отсутствуют признаки кризисного финан-
сового состояния), но изменение показателя за 

отчетный период  t ,t t  отрицательно, т.е. имеет 
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место движение к кризисному финансовому состоя-
нию [3, c. 64]: 

t t

t t t

E 0,

( E ) E E 0.





  





   





 


  
 (1.2) 

Модель основана на линейной экстраполяции по-

казателя E  за пределы отчетного периода, т.е. 

на предположении, что E  изменяется линейно и, 

соответственно, в следующем периоде (или перио-
дах) показатель будет изменяться (уменьшаться) со 
скоростью: 

( E )
v( E ) 0

t


  




  . (1.3) 

Скорость v( E )  интерпретируется в модели как 

показатель интенсивности неблагоприятной тен-

денции. При неизменной скорости v( E )  в сле-

дующих за отчетным периодах (при сохранении ин-
тенсивности тенденции) коммерческая организация 
достигнет границы кризисного финансового состоя-
ния через критическое время [7, c. 166]. 

кр t tE
T

v( E )











 . (1.4) 

Оценки (1.3), (1.4) основываются на следующей 

линейной аппроксимации показателя E  по аргу-

менту времени   (в данном случае для аргумента 

времени используется новое обозначение, чтобы 

отличить его от отчетной даты ( t t ) : 

t t t tE E ( E )  

      
  

   , (1.5) 

которая применяется для линейной экстраполяции 

показателя E  за пределами отчетного периода. 

Показатель крT - это линейная оценка времени 
приближения к границе кризисного финансового со-
стояния, поэтому она дает ориентир для подготовки 
плана улучшения финансового состояния коммер-

ческой организации. В течении времени крT  ком-
мерческая организация должна обеспечить такие 
финансовые результаты, снижение уровня запасов 
или такое привлечение долгосрочных источников 
финансирования, которые позволят ей удалиться от 
границы кризисного финансового состояния. 

Оценку, аналогичную (1.4), можно построить и для 
времени приближения к границе неустойчивого фи-

нансового состояния неустT , если идентифицировано 
наличие негативной тенденции движения к неустойчи-
вому финансовому состоянию на конец отчетного пе-
риода на основе условий, аналогичных (1.2) (в этом 
случае для идентификации и оценки используется по-
казатель обеспеченности запасов долгосрочными ис-

точниками формирования ДE  - см. (3)): 
Д

t t

Д Д Д

t t t

E 0,

( E ) E E 0;







   





 


  
 (1.6) 

Д
Д ( E )

v( E ) 0
t

 



  ; (1.7) 

Д
неуст t t

Д

E
T

v( E )





 . (1.8) 

Показатель неустT  может использоваться для 
оценки негативных тенденций и управления финан-
совым состоянием коммерческими организациями, 
которые стремятся сохранить нормальную устойчи-
вость финансового состояния, не допуская прибли-
жения не только к кризисному финансовому состоя-
нию, но и к неустойчивому финансовому состоянию. 

2. Анализ тенденций изменения 
финансовой устойчивости на 
основе нелинейной экстраполяции 

В общем случае показатели финансовой устойчи-
вости коммерческой организации могут изменяться 
нелинейно. В такой ситуации для построения про-
гноза приближения к кризисному финансовому со-
стоянию необходимо использовать не только скоро-
сти изменения показателей финансовой устойчиво-
сти, но также величины их ускорения или 
замедления за ряд отчетных периодов, предше-
ствующих прогнозному периоду. 

Рассмотрим кинематическую модель равноуско-
ренного движения, применимую к показателю любо-
го процесса при условии, что могут быть определе-
ны скорость и ускорение изменения величины пока-
зателя [2, c. 100]: 

2

0 0

a
x x v

2
    , (2.1) 

где x  и 
0x  ‒ значения показателя в моменты 

времени   и 0 ; 

0v  ‒ скорость изменения показателя в момент 0 ; 

a  ‒ ускорение показателя (скорость изменения 

его скорости), которое в модели (2.1) предполагает-
ся постоянным. 

Применим модель (2.1) для аппроксимации абсо-
лютного показателя финансовой устойчивости (по-
казателя обеспеченности запасов общей величиной 
основных источников формирования). В этом слу-

чае будем считать, что 
0x  соответствует значение 

показателя финансовой устойчивости на конец от-
четного периода (т.е. временная шкала выбрана та-

ким образом, чтобы (t t ) 0  ): 

0 t tx E 0




  . (2.2) 

Заменим мгновенную скорость 
0v  в модели (2.1) 

на среднюю скорость изменения показателя финан-
совой устойчивости за отчетный период: 

t t t t t t
0

E E E E
v ( E ) .

( t t ) t t

   
     


 

 
 

 
 

 (2.3) 

Замена мгновенной скорости на среднюю создает 
погрешность в модели (2.1). Снизить погрешность 
можно, например, рассчитывая среднюю скорость 
изменения показателя обеспеченности запасов об-
щей величиной основных источников формирова-
ния по данным последнего месяца отчетного года. 
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Ускорение (или замедление) изменения показате-
ля финансовой устойчивости рассчитывается на 
основе средней скорости показателя в отчетном пе-
риоде и средней скорости в периоде, предшеству-
ющем отчетному: 

0 1v ( E ) v ( E )
a( E )

t

 
  







 , (2.4) 

где 
1v ( E )


‒ средняя скорость изменения пока-

зателя финансовой устойчивости в периоде, пред-
шествующем отчетному, рассчитываемая следую-
щим образом: 

t t t t t t
1

E E E E
v ( E )

t ( t t ) t

   
     


 

 



 
 

 
, (2.5) 

где 
t tE




 ‒ значение показателя финансовой 

устойчивости на начало периода, предшествуюшего 
отчетному. 

Расчет ускорения (2.4) также является достаточно 
приближенным. Снизить погрешность расчета мож-
но, рассчитывая ускорение показателя финансовой 
устойчивости на основе средних скоростей, опреде-
ленных для каждого из двух последних месяцев от-
четного года. 

Далее для простоты будем обозначать показатели 

0v ( E ) ,
1v ( E )


и a( E ) как 
0v ,

1v


 и a . 

Нелинейная аппроксимации показателя E  по 

аргументу времени  на основе кинематической мо-

дели (2.1) (при условии, что временная шкала вы-

брана таким образом, чтобы (t t ) 0  ) выглядит 

следующим образом: 

2

t t t t 0

a
E E

2

 

      
  

     . (2.6) 

Прогноз времени приближения к кризисному фи-
нансовому состоянию с помощью модели (2.6) 
строится путем решения квадратного уравнения для 

неизвестной величины крT̂  (точнее путем выбора 

одного из решений квадратного уравнения в ходе 
анализа динамической ситуации) [2, c. 101]: 

кр кр 2

t t 0

aˆ ˆE v T (T ) 0.
2






      (2.7) 

Уравнение (2.7) означает, что через время крT̂ по-

сле окончания отчетного периода коммерческой ор-
ганизации достигнет границы кризисного финансо-
вого состояния: 

крˆt t T
E 0




 
 , (2.8) 

при условии, что ускорение (или замедление) из-
менения показателя финансовой устойчивости яв-
ляется постоянной величиной. 

Показатель крT̂ ‒ это нелинейная оценка времени 
приближения коммерческой организации к границе 
кризисного финансового состояния, основанная на 
нелинейной (в данном случае параболической) экс-

траполяции показателя E  за пределы отчетного 

периода, т.е. на предположении, что изменение 

E  описывается параболой (2.6). 

Запишем решение уравнения (2.7) в общем виде: 

2

0 0 t tкр
v v 2a E

T̂ .
a






   
  (2.9) 

Выражение (2.9) в общем случае может означать 
наличие двух решений квадратного уравнения (2.7), 
одно из которых необходимо выбрать в качестве про-
гнозного времени приближения коммерческой органи-
зации к границе кризисного финансового состояния. 
Возможен также случай, когда ни одно из решений не 
может рассматриваться в качестве искомого прогноза. 

Рассмотрим возможные динамические ситуации, 
характеризующиеся различными сочетаниями ско-
ростей изменения показателя финансовой устойчи-
вости в отчетном периоде и в периоде, предше-
ствующем отчетномую 

1) Показатель финансовой устойчивости увели-
чился в периоде, предшествующем отчетному, и 
снизился в отчетном периоде: 

0

1

v 0,

v 0,






 (2.10) 

то есть 

0 1[(v v ) 0] [a 0].


     (2.11) 

В данной ситуации парабола вогнута вверх, т.е. 
вершина параболы совпадает с максимальным зна-
чением показателя финансовой устойчивости, кото-
рое было достигнуто в отчетном или предшествую-
щем периоде. Поэтому прогнозным временем дости-
жения границы кризисного финансового состояния 
будет большее из двух решений квадратного урав-
нения (2.7) (наибольшее по величине решение выби-
рается с учетом знака, а при определении знака вы-
ражения рассматриваются знак числителя и знак 
знаменателя): 

2

0 0 t tкр
v v 2a E

T̂ (1)
a






   
 . (2.12) 

2) Показатель финансовой устойчивости снижался 
в отчетном периоде быстрее, чем в предшествую-
щем периоде: 

0

1

0 1

v 0,

v 0,

v v ,





 







 (2.13) 

то есть 

0 1[(v v ) 0] [a 0].


     (2.14) 

Данная ситуация аналогична ситуации 1 с точки 
зрения решения уравнения (2.7), поэтому прогноз-
ное время достижения границы кризисного финан-
сового состояния вычисляется аналогично (2.12): 

2

0 0 t tкр
v v 2a E

T̂ (2 )
a






   
 . (2.15) 

3) Снижение показателя финансовой устойчиво-
сти в предшествующем периоде сменилось увели-
чением показателя в отчетном периоде: 

0

1

v 0,

v 0






, (2.16) 

то есть: 
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0 1[(v v ) 0] [a 0]


    . (2.17) 

В данной ситуации парабола вогнута вниз, т.е. 
вершина параболы совпадает с минимальным зна-
чением показателя финансовой устойчивости, кото-
рое было достигнуто в отчетном или предшествую-
щем периоде. Поэтому в рамках выбранной нели-
нейной экстраполяции прогнозируется рост показа-
теля финансовой устойчивости в будущем периоде, 
т.е. отсутствует тенденция приближения к гра-

нице кризисного финансового состояния. 
4) В отчетном периоде показатель финансовой 

устойчивости снижался медленнее, чем в предше-
ствующем периоде: 

0

1

0 1

v 0,

v 0,

v v





 







, (2.18) 

то есть: 

0 1[(v v ) 0] [a 0]


    . (2.19) 

В данной ситуации парабола вогнута вниз, т.е. 
вершина параболы совпадает с минимальным зна-
чением показателя финансовой устойчивости, кото-
рое будет достигнуто в будущем периоде. Возмож-
ны три варианта ситуации 4. 

4а) Дискриминант квадратного уравнения (2.7) по-
ложителен: 

2

0 t tv 2a E 0




   , (2.20) 

то есть 
2

0
t t

v
E

2a






 . (2.21) 

Тогда прогнозным временем достижения границы 
кризисного финансового состояния будет меньшее 
из двух решений квадратного уравнения (2.7) 
(меньшее по величине решение выбирается с уче-
том знака, а при определении знака выражения 
рассматриваются знак числителя и знак знаменате-
ля): 

2

0 0 t tкр
v v 2a E

T̂ ( 4а)
a






   
 . (2.22) 

4б) Дискриминант квадратного уравнения (2.7) ра-
вен нулю: 

2

0 t tv 2a E 0




   , (2.23) 

то есть 
2

0
t t

v
E

2a






 . (2.24) 

Тогда прогнозным временем достижения границы 
кризисного финансового состояния будет един-
ственное решение квадратного уравнения (2.7): 

кр 0v
T̂ ( 4б )

a
  . (2.25) 

4в) Дискриминант квадратного уравнения (2.7) от-
рицателен: 

2

0 t tv 2a E 0




   , (2.26) 

то есть 

2

0
t t

v
E .

2a






  (2.27) 

Тогда оба решения уравнения (2.7) мнимы (явля-
ются комплексными числами). Минимальное значе-
ние показателя финансовой устойчивости положи-
тельно, поэтому в рамках выбранной нелинейной 
экстраполяции тенденция временного снижения по-
казателя финансовой устойчивости не приводит к 
достижению границы кризисного финансового со-
стояния. 

5) В отчетном периоде показатель финансовой 
устойчивости увеличивался быстрее, чем в пред-
шествующем периоде: 

0

1

0 1

v 0,

v 0,

v v









 

, (2.28) 

то есть 

0 1[(v v ) 0] [a 0]


    . (2.29) 

В данной ситуации парабола вогнута вниз, т.е. 
вершина параболы совпадает с минимальным зна-
чением показателя финансовой устойчивости, кото-
рое было достигнуто в отчетном или предшествую-
щем периоде. Поэтому в рамках выбранной нели-
нейной экстраполяции прогнозируется рост показа-
теля финансовой устойчивости в будущем периоде, 
т.е. отсутствует тенденция приближения к границе 
кризисного финансового состояния. 

6) В отчетном периоде показатель финансовой 
устойчивости увеличивался медленнее, чем в 
предшествующем периоде: 

0

1

0 1

v 0,

v 0,

v v









 

, (2.30) 

то есть 

0 1[(v v ) 0] [a 0]


    . (2.31) 

В данной ситуации парабола вогнута вверх, т.е. 
вершина параболы совпадает с максимальным зна-
чением показателя финансовой устойчивости, кото-
рое будет достигнуто в будущем периоде, после че-
го показатель финансовой устойчивости будет сни-
жаться. Поэтому прогнозным временем достижения 
границы кризисного финансового состояния будет 
большее из двух решений квадратного уравнения 
(2.7) (наибольшее по величине решение выбирает-
ся с учетом знака, а при определении знака выра-
жения рассматриваются знак числителя и знак зна-
менателя): 

2

0 0 t tкр
v v 2a E

T̂ (6 )
a






   
 . (2.32) 

3. Пример проведения анализа 
тенденций изменения финансовой 
устойчивости коммерческой 
организации 

Продемонстрируем возможности применения ли-
нейной и нелинейной экстраполяции для анализа 
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тенденций изменения финансовой устойчивости 
коммерческой организации на численном примере. 
Исходные данные для агрегированной балансовой 
модели (1) представлены в табл. 3.1. 

Таблица 3.1 

ИСХОДНЫЕ ДАННЫЕ ДЛЯ БАЛАНСОВОЙ 
МОДЕЛИ 

Тыс.руб. 

Актив t  t t  

F  50432 56983 

ЗE  25844 35060 

ДЗE  14816 18300 

ДСE  1018 1051 

Баланс 92110 111394 

Пассив t  t t  

CK  70979 77594 

ДОK  790 1890 

ККK  8100 13445 

КЗK  12241 18465 

Баланс 92110 111394 

Абсолютные показатели финансовой устойчивости 
(показатели основных источников формирования за-
пасов и показатели обеспеченности запасов основны-
ми источниками формирования), соответствующие 
классификации финансовых ситуаций по степени фи-
нансовой устойчивости [2, c. 33-38] и рассчитанные по 
данным табл. 3.1, представлены в табл. 3.2. 

Таблица 3.2 

АБСОЛЮТНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ФИНАНСОВОЙ 
УСТОЙЧИВОСТИ 

Тыс. руб. 

Показатели t  t t  

С СE K F   20547 20611 

Д С ДОE E K   21337 22501 

Д ККE E K    29437 35946 

С С ЗE E E    -5297 -14449 

Д Д ЗE E E    -4507 -12559 

ЗE E E     3593 886 

 С ДS S( E ),S( E ),S( E )    (0,0,1) (0,0,1) 

В последней строке табл. 3.2 представлен трех-
компонентный показатель, используемый для иден-
тификации типов ситуаций [7, с. 163]: 

 C ДS S( E ),S( E ),S( E )   , (3.1) 

где функция S( x ) определяется как единица для 

неотрицательных чисел и ноль для отрицательных 
чисел: 

1, x 0,
S( x )

0, x 0,

 
 

 
 (3.2) 

где  ‒ логический знак «для всех» (квантор общ-
ности). 

Согласно классификации финансовых ситуаций по 
степени финансовой устойчивости [2, c. 33-38], на 
начало и на конец отчетного периода коммерческая 

организация находилась в неустойчивом финансо-
вом состоянии. Показатель обеспеченности запасов 
общей величиной основных источников формиро-
вания был положителен на начало и на конец от-
четного периода, но уменьшился на конец отчетного 
периода по сравнению со значением на начало от-
четного периода, т.е. имеет место движение к кри-
зисному финансовому состоянию: 

t t

t t t

E 886 0,

( E ) E E 886 3593 2707 0





  





   





  


      
. (3.3) 

Проведем линейную экстраполяцию показателя 

E  за пределы отчетного периода. Будем измерять 

временные периоды в месяцах. Если E  изменяется 

линейно, то в будущем периоде показатель будет из-
меняться (уменьшаться) со следующей скоростью: 

( E ) 2707
v( E ) 225,58 0

t 12


  





     . (3.4) 

Тогда линейная оценка критического времени 
приближения коммерческой организации к границе 
кризисного финансового состояния составит: 

кр t tE 886
T 3,93 4

225,58v( E )











    месяца. (3.5) 

Таким образом, в течении 4 месяцев компания 
должна разработать и осуществить план улучшения 
финансового состояния, т.е. обеспечить финансо-
вые результаты, снижение уровня запасов или при-
влечение долгосрочных источников финансирова-
ния в таких размерах, которые позволят ей уда-
литься от границы кризисного финансового 
состояния. 

Далее пусть наряду с данными табл. 3.1 и 3.2 из-
вестна дополнительная информация: на начало пе-
риода, предшествующего отчетному, показатель 
обеспеченности запасов общей величиной основ-
ных источников финансирования составил: 

t tE 4917




 . (3.6) 

Тогда средняя скорость уменьшения показателя 
финансовой устойчивости в периоде, предшеству-
ющем отчетному, равна: 

t t t
1

E E 3593 4917
v

t 12

1324
110,33.

12

 

 






 
  


  

 (3.7) 

Проведем нелинейную (параболическую) экстра-
поляцию изменения показателя финансовой устой-

чивости E за пределы отчетного периода. Для 

этого прежде всего вычислим среднее ускорение 

снижения показателя E  на основе средних ско-

ростей его снижения в отчетном и предшествующем 
периодах: 

0 1v v 225,58 ( 110,33 )
a

t 12

115,25
9,6.

12




   
  


  

 (3.8) 

Затем идентифицируем тип динамической ситуации: 
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0

1

0 1

v 225,58 0,

v 110,33 0,

v v ,





   


  




 (3.9) 

т.е. имеет место второй тип ситуации согласно из-
ложенной выше классификации динамических ситуа-
ций (2.10-2.32). Для данного типа ситуации прогноз 
критического времени приближения компании к гра-
нице кризисного финансового состояния составит: 

 

2

0 0 t tкр

2

v v 2a E
T̂ (2 )

a

( 225,58 ) 225,58 2 ( 9,6 ) 886

9,6

35,57
3,71

9,6






   
 

       
 




 



 (3.10) 

Прогноз на основе нелинейной экстраполяции (3,71 
месяца) незначительно отличается от прогноза на 
основе линейной экстраполяции (3,93 месяца), но 
следует учесть, что оценка (3.10) построена на осно-
ве экстраполяции аппроксимирующей функции (2.6): 

2

t t t t 0

2

a
E E 886

2

( 9,6 )
( 225,58 )

2

 

      

 

  
      


    

, (3.11) 

которая при ретроспективных расчетах дает боль-
шие погрешности, связанные с использованием в ка-
честве скорости и ускорения изменения показателя 
финансовой устойчивости средних величин, а не 

мгновенных. Расчет 
tE   по формуле (3.11) при 

( t ) ( 12 )     месяцев дает погрешность (-19%) 

по отношению к фактическим данным из табл. 3.2. 

Расчет t tE




 по формуле (3.11) при 

( 2 t ) ( 24 )      месяца дает погрешность (-28%) 

по отношению к фактическим данным из табл. 3.2. По-
этому необходимо уточнить аппроксимирующую 
функцию таким образом, чтобы она обеспечивала вы-
сокую точность при ретроспективных расчетах показа-
теля финансовой устойчивости. Уточненная аппрок-
симирующая функция при прочих равных условиях 
позволит оценить время приближения к кризисному 
финансовому состоянию с большей надежностью. 

Найдем значения скорости и ускорения изменения 
показателя финансовой устойчивости, обеспечива-
ющие точные значения показателя на начало от-
четного периода и на начало периода, предшеству-
ющего отчетному, при расчетах на основе кинема-
тической модели.  

Значению показателя финансовой устойчивости 
на начало отчетного периода должны соответство-

вать скорость 
0% и ускорение a% его изменения, 

удовлетворяющие уравнению: 

2

t t t 0

a
E E ( t ) ( t )

2

 

    


      
%

% , (3.12) 

значению показателя финансовой устойчивости 
на начало периода, предшествующего отчетному, 

должны соответствовать скорость 
0% и ускорение a% 

его изменения, удовлетворяющие уравнению: 

2

t t t t 0

a
E E ( 2 t ) ( 2 t )

2

 

     
 

      
%

% . (3.13) 

Решая систему уравнений (3.12) и (3.13), находим 

скорость 
0% и ускорение a%, обеспечивающие высо-

кую точность ретроспективных расчетов. Подстав-
ляя значения показателя финансовой устойчивости 

из табл. 3.2 и учитывая, что t 12  месяцев, запи-

шем систему уравнений для рассматриваемого 
численного примера: 

2

0

2

0

a
3593 886 ( 12 ) ( 12 ) ,

2

a
4917 886 ( 2 12 ) ( 2 12 )
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Решением системы (3.14) являются следующие 
значения скорости и ускорения изменения показа-
теля финансовой устойчивости: 

0 283,21,

a 9,6

  


 

%

%
 (3.15) 

На основе решения (3.15) получаем уточненный 
вид аппроксимирующей функции показателя фи-
нансовой устойчивости: 

2

t t t t 0

2

a
E E 886

2

( 9,6 )
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и уточненную оценку времени приближения к кри-
зисному финансовому состоянию: 

 

2

0 0 t tкр

2

v v 2a E
T (2 )

a

( 283,21) 283,21 2 ( 9,6 ) 886

9,6

28,59
2,98.

9,6
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Оценка (3.17) существенно меньше, чем оценка 
(3.10), т.е. коммерческая организация должна за 
меньшее время осуществить план финансового 
оздоровления (за 2,98 месяца вместо 3,71 месяца) 
для того, чтобы избежать возникновения кризисного 
финансового состояния. 

ВЫВОДЫ 
1. Аналитические балансовые модели могут использо-

ваться для выявления и измерения тенденций изме-
нения устойчивости финансового состояния коммер-
ческой организации. 

2. Показатели интенсивности тенденции и прогнозируе-
мого времени приближения к границе кризисного фи-
нансового состояния, построенные с помощью анали-
тической балансовой модели и вычисляемые на осно-
ве данных бухгалтерского учета и отчетности, 
позволяют коммерческой организации обнаруживать и 
количественно оценивать негативные тенденции в 
процессе проведения анализа финансового состояния. 
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РЕЦЕНЗИЯ 
Актуальность темы. Для коммерческой организации в процессе 

ее деятельности необходимо не только идентифицировать сло-
жившуюся неустойчивость финансового состояния, но и выявлять 
тенденции, ведущие к кризисному состоянию, задолго до того, как 
их прогнозируемое действие приведет к существенному ухудше-
нию финансовых показателей.  

Актуальность проведенного исследования определяется по-
требностью в методике выявления и оценки интенсивности дей-
ствия тенденций негативного изменения финансовой устойчивости 
коммерческой организации. Такая методика позволит организации 
своевременно разрабатывать план финансового оздоровления, 
направленный на прекращение действия негативных тенденций. 

Научная новизна и практическая значимость. В статье построе-
ны и продемонстрированы на численном примере алгоритмы 
оценки тенденций снижения финансовой устойчивости коммерче-
ской организации. Предлагаются различные алгоритмы, основан-
ные на применении линейной и нелинейной экстраполяции финан-
совых показателей в зависимости от объема информации исполь-
зуемой для анализа информации. Практическая значимость 
излагаемых алгоритмов связана с возможностью их применения 
для оценки времени, в течение которого действие негативных тен-
денций может привести к кризисному финансовому состоянию и 
которое служит существенным параметром для разработки плана 
финансового оздоровления. 

Заключение. Рецензируемая статья отвечает требованиям, 
предъявляемым к научным публикациям, и может быть рекомен-
дована к опубликованию. 

Бариленко В.И., д.э.н, профессор, заведующий кафедрой «Эко-
номический анализ» Финансового университета при Правитель-
стве РФ. 

 
 


