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4.2. METOOAUYECKUE
ACTMEKTbl PMHAHCOBOIO
MOHUTOPUHIA OPFAHU3A-
LI, UMEIOLLUX NPU3HAKU

MAHUNYNUPOBAHUA ®UHAH-
COBOW OTYETHOCTbIO, B

YCIOBUSAX BOJNIATUITIBHOCTU

39KOHOMUKU?

KpaBueHko B.C., K.3.H., OLEHT,
kadbenpa cmHaHcoB n kpeguTa, Huxeropoackui
rocygapCTBEHHbIA YHUBEPCUTET UMEHMU
H.W. Jlo6ayesckoro, r. HmwkHuii Hosropog;
Awwna H.W., a.a.H., npodeccop, 3aseayroLLmin
Kadpegpon, kadenpa hMHaAHCOB W KpeauTa,
Hwxeropoackuii rocyaapCTBeHHbIA YHUBEPCUTET UM.
H.WN. NNobayeBckoro, r. HmxHuii HoBropog;
Kyapssues O.A., coBeTHUK npe3vaeHTa 6aHka,
MKWB «POCCUTA-BAHK», r. Mockaa;
Bbsankosa M.A., marnctp, kadpegpa PrMHaHCOB n
KpeauTta, Hukeropoackuii rocyaapcTBeHHbIN
yHuBepcuteT nmenn H.N. Jlobayesckoro,

r. HmxHnin Hosropog,

B craTbe npeanoxeHa MeToauka, NO3BONsoLas CrpynnupoBarth U npo-
BECTW CPaBHUTENbHbIV aHanu3 npeanpusiTuiA Ha NpeaMeT MaHWnynMpoBa-
HWS! A@HHBIMU (PMHAHCOBOW OTYETHOCTY C LIENbIO BLISBMEHUS TEX U3 HUX,
KOTOpble B HanGorbLIen CTeneHn UMEOT NpU3HaKN UCKadKeHUs1 oMHaHCO-
BOI oT4eTHOCTW. MeToauka cnocobeTByeT paspaboTke MeTonoB paboTbl ¢
NPeanpUATUASIMX, COBEPLLABLLMMW MaHUNYMSLWMW C OTHETHOCTbIO, YTO MO3-
BOJISIET CHU3UTb KONTMYECTBO SKOHOMUYECKUX MPECTYMNNEHNA.

Mepentn Ha MIABHOE MEHKO
BepHyTtbes k COOEPXAHUIO

OkoHomuyeckme npectynnennsa B Poccuinckon Pepe-
pauuyM COCTaBrAT HEManoBaXHyl JOni B obbeme
Bcex npectynneHnn. OgHMM M3 BUOOB 3KOHOMMUYECKMX
NPecTynneHnn ABMAeTCS MaHWnynMpoBaHne (OUHaHCO-
BOW OTYETHOCTbIO, MO KOTOPbIM MOHUMAOT MpegHame-
peHHOe MCKaXXeHUe AaHHbIX U COKPbITUE MHAOPMaLMn
0 (PMHAHCOBOM MOMNOXKEHWUN OpraHu3auun C Lenblo Mo-
BMUATb Ha peLUeHusl, NPMHUMaeMble CTenKxongepamu
(vHBECTOpamMy, 3aeMLyKaMK, aykuMOHepamu, KOHTP-
areHTamym 1 perynupylowmMm opraHnsaumamum) [3, c.
237].

Mo panHeIM PWC Poccus [12] B P no ntoram 2016 .
23% npecTynneHuii CBA3aHHbI C MaHUMynIMpoBaHUEM
AaHHbIMU (bMHaHCOBOW OTYeTHOCTYU (punc. 1.).

CaMbiM¥ pacnpoCTpaHeHHbIM BuAaMW 3KOHOMUYeE-
CKMX npecTynneHuin B PP aBnsioTca He3akoHHoe npu-
CBOEHVME aKTMBOB M MOLLEHHMYECTBO MpU 3aKynkax
TOBapoB, paboT v ycnyr, ONs Taknx BUMOOB NpecTyn-
nexvun B P® Bbllwe yem B Mupe. I3TO CBA3AHO C TEM,
YTO MPOBOAMMbIE B HalleWn cTpaHe Mepbl Gopbbbl C
3KOHOMWYECKMMU  NPECTYNNeHUAMN  HefoCTaTovHO
adpdpekTuBHbI. pn coBeplleHUN Takux BUAOB npe-

1 UccnepoBaHue BLINOMHEHO NpU pUHAHCOBOI Noaaepxkke Poc-
cunckoro ¢oHaa dyHAameHTanbHbIX UCCNefoBaHUA B pamkax
Hay4Horo npoekTa 18-010-00909 A.

MAHUNYJIMPOBAHWUE ®UHAHCOBOW OTYETHOCTbIO

CTYNNeHnn cuHaHcoBasi OTYETHOCTb, a TaKkke nep-
BUYHAA [OKYMeHTauus npeanpusTua noasepraeTcs
NCKaXXEHUIO.

K kro4yeBbIM MOTMBaM MaHWMynMpoBaHUA UHaHCO-
BOWV OTYETHOCTLIO criegyeT oTHecTwH [4, ¢. 230]:
L] HQO6X0,CI,VIMOCTb COGJ‘IIO,D,aTb ycnosua wunn orpaHuyeHusa

No Aorosopam C TpeTbMn nuuamu;

L] XenaHne NoBNnATb Ha pelleHne MHBeCTopa,
L] AaBlneHune NnYHbIX obcTosATENLCTB COTPYAOHWUKOB;
e  yXod OT HanoroobrnoXxeHusl.

HesakoHHoe

m
— -

MolueHH1IecTBO npu
3aKynKax TOBapoB,
pabort uycayr

BaATHMueCTBO M KoppynLMA

Kubepnpectynnenus

Jleranusaums A0X0A08,
TO/yYeHHbIX
NpecTynHbiM nyTem

MaHunyampoBaHme AaHHbIMK 23%
Gyxrantepckoro yuera 18%
Hapywenue npas 14%
MHTE/IEKTYa/IbHOM COBCTBEHHOCTH 7%
(a)
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M B Poccun OB mupe

Puc. 1. OcHOBHble BUAblI 3KOHOMUYECKNX
npecTtynneHun B P® no cpaBHeHMIO C MUPOBbLIMU
TeHAeHumsimm B 2016 T.

Ha npaktuke Hanbonee pacnpocTpaHeHbl crieqyrolme
BMAbl UCKaXXEHWNIN (hMHaHCOBOM OTYeTHOCTH [1, €.186].
3aHmKeHNe BbIPYYKU.
3aBblLleHe pacxoaos.
3aBbllLIEHME CTOUMOCTI aKTUBOB.
3aHmkeHne obs3aTensCTB.

HenpaBomepHoe ncnonb3oBaHMe pe3epBoOB.
HenpaBomepHoe OTHeCceHue KanutalbHbIX 3aTpaT K pac-
XOAOM nepuoaa.

HekoppekTHOe npvMeHeHVe MNOomnoXeHun no byxranTtep-
ckort otyeTHocTu (MBY) M MexgyHapoOHbIX CTaHAapToB
uHaHcoBol ot4yeTHocTN (MCPO).

8. HeKoppeKkTHOe npeAcTaBneHve nnm CoKpbITMe MHopmaLmm.

OTMETUM, YTO UCKaxXeHWe (OMHAHCOBOW OTYETHOCTM
MMeeT uefb COKPbITUS peanbHOro COCTOSAHWUS OUHaH-
COBO-3KOHOMUYECKON  OESATENbHOCTM  OpraHu3auuu,
CrnocoOCTByeT HemneranbHOMY BbIBEAEHWIO CPeacTB 3a
npegensl P®. Mo gaHHbIM cTaTUCTUKK LieHTpanbHoro
OaHka P®, 3a 2016 r. cymma HeneranbHO BbIBEAEHHbIX
n3 P® cpencts coctaBuna 190 mnpg. py6. [9].

C uenbio BbISIBNEHNS OpraHn3auuii, CoBepLUaBLLMX Ma-
HUNYNAUMM C OTYETHOCTBLIO, NMpeanaraeTcs UCNonb30BaTh
MaTPWUYHBIA METOA, OCHOBAHHBIN Ha FIMHENHOW U BEKTOp-
HO-MaTpuyHoi anrebpe, B xo4e KOTOPOro MpOBOAUTCS
OannbHasa oueHka BbIOpaHHbLIX MokasaTenen. NpoBeaeH-
HbI aHanu3 Mo3BONAET ONpeaenuTb NONoXeHue npea-
NPUSTUA-MAHUMNYNATOPOB U MPEANPUSTUA-HEMAHWMY-
NATOPOB (PUHAHCOBOW OTYETHOCTBIO.

ok wNE
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AYOWUT U DUHAHCOBbIVN AHANU3

B kaxgom ctonbue nonyyYeHHor MaTpuLbl HEOGX0AUMO
BbISIBUTb 3MIEMEHT, KOTOPbIA MMEEeT MakCvManbHOe 3Ha-
yeHne. OH COOTBETCTBYET OpraHM3auum C Hauxyalum
3HayeHveM nokasartens. [JaHHoMy anemeHTy npucBavBa-
eTca 3HaveHne eauHuubl. Bce ocTaBlmMecs anemMeHTbl
cronbua mMaTpuvubl 4ENATCS Ha 3HaYEHWEe MaKCUMarbHOro
anemeHTa gaHHoro crtonbua n Bo3BOAATCH B kBagpaT. B
cryyae, €Cnn 3Ha4Y MOCTb MoKasaTenen umeeT pasnuy-
HbIi BEC, TO KaXXOOMY MokasaTernto LenecoobpasHo npu-
CBOWUTb BECOBOM KOM(PMUMEHT, KOTOPLIN onpeaenseTca
3KCMepTHbIM NyTeM. Takum oOpa3om, ucxogHas mMatpvua
COBOKYMHOCTU MNokasatenen npeobpasyeTcs B maTtpuuy
CTaHAapTU3MPOBaHHBIX KO3(PMLIMEHTOB.

B gaHHOM cnyvae Bce CTaHAapTM3MpPOBaHHbLIE MOKasa-
Tenu UMEeKT paBHble BeCoBble koadhdumumeHTsl. Mepese-
OeM MCXOAHYK MaTpuuy CTaHOapTM3MPOBaHHBLIX Mokasa-
Teneun B MaTpuuy npeobpasoBaHHbIX KOIPMDULIMEHTOB.

PesynbtaTtoM nocTpoeHus siBNsieTcsl oueHka B Gan-
nax M;j kaxxgoro mccnegyemoro npeanpusatus, onpege-
nsemasi no hopmyne:

sz\/(afj+a22j+...+eﬁj) (1)

roe aij, az, az — npeobpas3oBaHHble MokasaTenu
OLEHKN Uccrneayembix NnpeanpusTuii.

MonyyeHHble GannbHble oueHkM M; pa3MeLlaloTcs B no-
psioke  BO3pacTaHus, 3aTem  onpefdensieTcss  cpegHee
apudmMeTnyeckoe 3HadeHue GannbHOM OLeHKM, XapakTte-
pu3yloliee TUNMYHOE MOMOXEHWE NpeanpuUsTUS-MaHu-
nynsiTopa, ucxoasa ns ero 6anneHON OLEHKN B paccMaTpu-
BaeMOW rpynne, CBMAETENbCTBYIOLLEE O HanM4YuM HEKOTO-
poro 3HadeHus 6annbHOW OLEHKW, KOTOPOE B CUIy CBOETO
LIEHTparnbHOro MOfioXEHNs OENUT BCHO COBOKYMHOCTb Ha
npeanpusTUS-MaHUNynAaTopbl M NpeanpuUaTUS-HEMaHWMy-
nsTopbl. O4eBMOHO, YTO NPU TakoM pacrpegerneHnm nMeeT
MECTO CyLLEeCTBEHHasi acuMMeTpus, korga bonbluee konu-
YeCTBO MPeAnpUATUA-MaHUNYNSTOPOB  KOHLEHTpUPYETCS
BOKPYI HEKOTOPOrO CPeAHEro 3HaveHns GannbHOM OLEHKU.

KnaccudukaumoHHas wmatpuua npegnpusitui  co-
CTaBMSIETCS HAa OCHOBE PaHXWpoBaHWs No GannbHbIM
oueHkam [7, c. 386].

MpoBeaem oueHKy npeanpuaTiin obpabaTbiBatoLLen
npoMbIWneHHocT PP Ha ocHOBE OMWCaHHOM Bbille
MeToaAMKM OBanmnbHOMW OUEHKN [ANsi CPaBHUTENBHOMO
aHanusa Hanuuus NpPu3HakoB MOOO3PUTENBHOCTM Ma-
HUMYNMPOBaHUSA (OMHAHCOBON OTYETHOCTBIO.

B kauecTBe 0ObeKTa MUCCrenoBaHNs BO3bMEM Npeanpusi-
s obpabatbiBatoLLmx nponssoacTe PO. [daHHbIn BUA Oe-
ATENBHOCTY  WMMEET  3HAYUTENbHY [OMH0  YObITOYHBLIX
npeanpusiTUiA, BO3MOXHO, YKIMOHSIFOLLIMXCS OT Haroroo6no-
XKEHMs1 3a CYET Hanmums HeOBOCHOBaHHbIX YObITKOB. Tak, B
2016 r. yoenbHbIn BeC YObITOYHLIX OpraHm3aumn obpaba-
ThbIBAIOLLMX NMPOM3BOACTB cocTaBun 22,8%, a obwmi pas-

1°2018

Mep yObiTka cocTaBun 428 687 mnH. py6. [8]. B gaHHoM
Cry4ae BO3MOXHO MaHVMynMpoBaHue (O1HaHCOBOW OTYeT-
HOCTBIO B 4aCTV WCKaXeHWs MokasaTtenen rHaHCOBO-
9KOHOMWYECKOW OEATENBHOCTU C LIENbIO yxo4a OT Haroro-
0BIOXXEHWSI, CHYXKEHMS HArOroBbIX 00A3aTenbCTB.

Boibopka npeanpusaTuin AnA UCCNefoBaHUS COCTOMT
13 49 poccuickMx NpeanpusTUA, ABASIOLMXCSA aKUMOo-
HepHbIMK obLecTBaMn U OYHKLMOHUPYIOLLKMX B OTpac-
nu obpabaTbiBaloLLe NPOMBbILLNIEHHOCTHU, Bbipy4YKa KO-
Topbix no utoram 2016 r. coctasuna 1-10 mnpa. py6. B
CBSI3M C 3TMM BbIOOP AaHHOW oTpacnu Ans OLEHKU no-
TeHUManbHbIX NPeAnpuUATUN-MaHNNyNATOPOB ABNAETCA
060CHOBaHHbIM.

[na cyKgeHust 0 HanMuuyM NpPU3HaKoB MaHWNynuMpoBsa-
HUS1 (PMHAHCOBOWM OTYETHOCTBLIO NPeanpuaTMa OTompatoT-
CA KpUTEPUM U NPOBOAMUTCH UX CTaHdapTu3auus. B pgaw-
HOM WCCrieoBaHMN B Ka4ecTBe Takux Kputepnes oTobpa-
Hbl VHOEKCHI, KOTOpble MWCMOMb3yTCA [Ans pacyeTa
cBoaHoro uHaekca M-score mogenu benuwa [10, c. 54].

Mpn atom criegyeT yvecTb, YTO B COBOKYMHOCTU OTO-
OpaHHbIX NokasaTenel MOXHO BbIAENWTb NokasaTtenu, Ans
KOTOPbIX YBENWYEHMNE 3HAYEHMSI O3HAYaET MOBbILLEHNE Be-
POSTHOCTU MaHMMYNMPOBaHUS (PUHAHCOBOW OTYETHOCTHLIO.

dopmyna Ana pacyeta CTaHAAPTU3MPOBAHHOMO KO-
addurumeHTa:

zZ —Z
Awi — M , (2)
Zmax _Zmin

roe Aij — 3HayeHue j-ro cTaHg4apTU3MPOBAHHOIO KO-
achduumeHTa i-r opraHusaumm;

Zmax — MaKkcumarnbHOe 3HayeHue j-ro nokasartens
cpeaun Bcex oToOpaHHbIX i-X OpraHnsaLumin;

Zmin — MUHMMAanbHOE 3HaYeHuWe j-ro nokasaTens cpe-
AV BCex 0TobpaHHbIX i-X opraHnsauui;

Zij — 3Ha4eHue j-ro nokasaTens i-ro opraHn3aummn.

B cnyyae oTpuuatensHoOro BNuSIHUSE pocTa i-ro noka-
3aTens Ha BEpPOATHOCTb MaHWMynupoBaHus uHaHCo-
BOM OTYETHOCTbID HEOOXOAMMO MNPUMEHWTL Crieayto-

Lyto dhopmyny:

_ (2 =Zw)
R @®

Takum o6pa3som, cTaHgapTM3aunsa Bcex nokasartenemn
OyfOeT OCyLLeCTBNATLCS B Npeaenax 3HauyeHUn oT Hyrs
00 eguHuubl [6, c. 94]. 3HayeHMe CTaHOAPTU3MPOBAaH-
HOro nokasaTensi, 6nuskoe K eavHULE, XapakTepuayeT
CHWXEHNe BEpOATHOCTU MaHUMynMpoBaHUs (pUHaHCo-
BOW OTYETHOCTbIO.

Tabn. 1 oTpaxaeT WCxodHble CTaHOAPTU3VMPOBAHHLIE
OaHHble ans 6annbHOM OLEHKM NPennpusTUiA, MMEHLLIMX
NPU3HAKN MaHUMYIMPOBaHNS (OMHAHCOBOW OTYETHOCTLHO.

Ta6bnuua 1

CTAHOAPTU3NPOBAHHBIE MOKA3ATEJN?

Neo HanmeHoBaHue npeanpuaTus 1 2 3 4 5 6 7 8
AO «MC»" 083 (048] 099 (065 | 047|068 [081) 0,13
2 [NAO «KpacHogap3epHONpoayKT» 0,78 | 0,23 ] 0,96 | 0,83 | 0,88 | 0,54 | 0,85 | 0,36

2 MNpumevanue k Tabn. 1. 3oecb u ganee: cronbel 1 — UHAEKC AHEBHbLIX NPOAaX B AeBUTOPCKOM 3a40MMKEHHOCTY; CTonGel 2 — UHAEKC
peHTabensHOCTM Npoaax no Banosov Npubbinu; ctonbewl, 3 — MHAEKC kKayecTBa akTUBOB; cTonbel 4 — MHAEKC pocTa BbIpy4ku; ctondel 5
— MHOEKC amopTu3aumu; ctonbel, 6 — MHAEKC KOMMEPYECKMX 1 yNpaBneHYecknx pacxonos; ctonbew, 7 — uHaekc koadduumeHta dpuHaH-
COBOW 3aBMCUMOCTY; cTonbeL, 8 — OTHOLLEHNE HAYUCTIEHNI K CYMME aKTMBOB.
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MAHUNYJIMPOBAHWUE ®UHAHCOBOW OTYETHOCTbIO

Ne HanmeHoBaHue npeanpuaTus 1 2 3 4 5 6 7 8
3 |AO «MM3 «Bnepen» 0,52 10,29 [ 1,00 | 0,84 | 0,82 | 0,57 | 0,82 | 0,17
4 |MAO «ConoMeHCKuin neco3aBoa» 0,66 | 0,22 | 0,97 | 0,79 | 0,74 | 0,63 | 0,74 | 0,23
5 | AO «[MaBnoBCKMIA MOMNOYHbIV 3aBOA» 0,741 0,17 |1 0,96 | 0,72 | 0,65 | 0,62 | 0,81 | 0,07
6 [OAO «J1OK-3» 0,72 10,27 { 1,00 | 0,74 [ 0,55 | 0,55 | 0,84 | 0,13
7 [AO «lodpoH» 0,731 0,19 (0,9 | 0,87 | 0,65 | 0,52 | 0,74 | 0,25
8 |OAO 'M3 «Arat» 0,731 0,25 0,94 ] 0,79 | 0,77 | 0,49 | 0,74 | 0,26
9 [AO «bynrapHedpTb» 0,40 1 0,19 { 0,98 | 0,91 | 0,70 | 1,00 | 0,66 | 0,22
10 |AO «MBKS «KuH» 0,751 0,17 [ 0,95 | 0,74 | 0,73 | 0,84 | 0,81 | 0,06
11 | OAO «KHSITMHMHCKOE MOJIOKO» 1,00 { 0,26 | 0,97 | 0,84 [ 0,92 | 0,51 | 0,76 | 0,17
12 |AO «WUnum MNodppar 0,56 | 0,25 [ 0,96 | 0,82 [ 0,59 | 0,49 | 0,78 | 0,13
13 |AO «MCTtpen3aB» 0,29 |1 0,25 (0,98 ] 088|069 |048 | 0,74 | 0,11
14 | AO «YnbsiHOBCcKkcaxap» 0,77 |1 0,22 [ 0,82 | 0,66 | 0,22 | 0,59 | 0,88 | 0,15
15 |AO «A30A» 0,66 | 0,27 { 0,97 | 0,81 | 0,74 | 0,55 | 0,77 | 0,18
16 | AO «Komutekcy 0,66 | 0,28 [ 0,80 | 0,82 | 0,44 | 0,54 | 0,79 | 0,16
17 |AO «[ykc» 0,82 ] 0,25 (097 ] 064 |081]0,73] 0,77 | 0,27
18 |AO «HwxHekamckTexyrnepoa» (HKTY) 0,48 10,28 10,99 |093]065]0,30]{0,79 0,16
19 |AO MK «LLATYPA» 0,53 ] 0,21 [ 0,96 | 091 | 0,58 | 0,48 | 0,77 | 0,21
20 | OAO «BopoHexckas koHauTepckas habpukay 091 | 0,23 093] 0,87 ] 0,70 | 0,48 [ 0,72 | 0,38
21 [AO «3aBog «KomnoHeHT» 0,96 | 0,31 [ 0,96 | 0,00 [ 0,00 | 0,95 | 0,86 | 0,21
22 [OAO «Mornkom» 0,62 | 0,23 (0,98 ] 0,76 | 0,67 | 0,39 | 0,74 | 0,16
23 | AO «KupoBMsicokomb» 0,58 ]| 0,27 (098] 084 0,73 ]038]| 0,73 | 0,15
24 |OAO «YpanpegmeT» 0,751 0,25 ] 1,00 | 0,82 | 0,54 | 0,51 | 0,75 | 0,08
25 [NAO «HedremapkeT» 0,12 1 0,25 (0,99 | 0,88 | 0,69 | 0,45 | 0,70 | 0,05
26 |AO «Anba JlaBanb MoTok» 0,56 | 0,25 | 0,96 | 0,97 | 0,63 | 0,22 | 0,86 | 0,12
27 [MAO «YXI» 0,62 ] 0,25 (0971088 | 053|047 | 0,76 | 0,16
28 [OAO «HC3» 0,47 | 0,00 [ 0,95 ] 0,89 | 0,63 | 0,35 | 0,61 | 0,17
29 [NAQ «[eTepbyprcknii MenbHUYHbIN KOMBUHAT» 0,57 |1 0,26 | 0,93 | 0,84 | 0,78 | 0,47 | 0,82 | 0,16
30 |MNAO «HM3 um. KyzbmuHa» 0,50 | 0,18 | 0,97 | 0,95 | 0,21 | 0,34 | 0,77 | 0,24
31 |OAO «3neKTPOLIMHKY 0,61 | 0,26 (098] 085|048 | 0,30 [ 0,79 | 0,16
32 |AO «<ADXK» 0,61]030(098]081]|055]062]| 0,72 | 0,15
33 [MAO «Omckuii Kayqyk» 0,00 | 0,19 { 0,97 | 0,83 [ 0,81 | 0,50 | 0,72 | 0,06
34 [MAO «AC3» 0,25 ] 0,40 [ 0,96 | 1,00 | 0,65 | 0,07 | 0,64 | 0,27
35 [AO «WAA3» 0,66 | 0,24 [ 0,97 | 0,79 [ 0,36 | 0,41 | 0,74 | 0,15
36 [|AO «Openmacno» 031]014 (095] 080 (0,87 | 062 0,71 | 0,00
37 [OAO «CTI'» 0,67 | 0,21 [ 1,00 | 0,77 | 0,96 | 0,48 | 0,77 | 0,20
38 [MAO «YpanmaiuzaBog» 0,7310,31 (0,97 ] 060 | 0,14 | 0,76 | 0,73 | 0,07
39 [AO «PI13» 0,64 |1 0,30 [ 0,93 ] 0,74 [ 0,48 | 0,00 | 0,61 | 0,15
40 |OAOQO «YdanenHvkenby 0,92 ] 0,36 [ 0,90 | 0,92 [ 1,00 | 0,41 | 0,00 | 1,00
41 [OAO «KY30LM» 0,68 | 0,25 [ 0,98 | 0,86 | 0,42 | 0,34 | 0,74 | 0,16
42 |MAO «4YKM3» 0,751 0,24 [ 0,95 ] 0,73 | 0,20 | 0,50 | 0,73 | 0,09
43 |AO «OT3K» 0,67 | 0,24 { 1,00 | 0,80 | 0,07 | 0,39 | 0,75 | 0,07
44 |OAO «HabepexxHOYENHNHCKMI 3eBaTop» 0,69 | 0,19 [ 0,00 | 0,80 | 0,71 | 0,61 | 0,75 | 0,19
45 |OAO «MLIBK» 0,69 | 0,27 { 0,95 | 0,80 | 0,10 | 0,44 | 1,00 | 0,03
46 |OAO «K30LIM» 0,64 | 0,17 [ 0,98 | 0,84 | 0,36 | 0,45 | 0,76 | 0,08
47 |AO «CmA3» 0,741 0,30 { 0,92 | 0,90 | 0,96 | 0,38 | 0,92 | 0,50
48 |OAQO «KapaBan» 0,52 | 1,00 [ 0,97 | 0,85 | 0,74 | 0,50 | 0,52 | 0,20
49 |OAO «KoHgonora» 0,87 | 0,48 [ 0,97 | 0,76 | 0,60 | 0,88 | 0,73 | 0,19

BbiGopka siBnsieTcs penpeseHTaTUBHOW, OeNCTBYET
HOpMarbHbIA 3aKOH pacnpegenexus. Onsa oueHkn 3a-
KOHa HOpPMarbHOro pacnpefenenuns onst 4aHHOW Bbl-
GOpKM Ucnonb3oBaH kputepuin cornacus x? (MupcoHa)
[2, c. 111]. Tony4eHHble pe3ynbTaTbl MOKa3bIBAOT,
4YTO X2 ANA NpuBeaeHHOW BLIGOPKM cocTaenseT 12,41,
yTo Gonblie TabnuyHoro 3Hadewus 11,14 (x? dakrt

(12,41) > x? Tabn. (11,14)) 1 HOpManbHbIA 3aKOH pac-
npeaeneHns NoaTBEPXKOAETCH C YPOBHEM 3HaYMMO-
ctn =0,0174 [2].

Tabn. 2 oTpaxaeT pe3ynbTaThl 6annbHON OLEHKU UG-
cnegyembix nNpeanpustuin, rae crondel 9 — penTuHro-
Bas 6annbHas oueHkKa.

Tabnuua 2

BANNbHASA OLEEHKA UCCNEAYEMbIX NPEANPUATUNS

Ne HavmeHoBaHue npegnpuaTus 1 2 3 4 5 6 7 8 9

1 |AO «MC3» 0,69 1023|098 (0,43(0,23]|0,46 | 0,65 0,02 | 1,92
2 |NAO «KpacHogap3sepHonpogyKT» 0,61]005|092(0,68]0,77]0,29 | 0,72 | 0,13 | 2,05
3 [|AO «MM3 «Bnepen» 0,27 | 0,08 | 0,99 | 0,71 [ 0,67 | 0,32 | 0,67 | 0,03 | 1,94

3 MNpumeyarue k Tabn. 2. Ctonbel 9 — ntoroeas GannbHas oLeHKa.
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Ne HanmeHoBaHue npegnpuaTus 1 2 3 4 5 6 7 8 9

4 |NAO «ConomMeHcKui neco3aBoa» 0,43 10,05 0,94 | 0,63 |0,55] 0,39 |0,55] 0,05 1,90
5 [AO «[MaBnoBckui MOIOYHKIN 3aBOAY 0,55]10,03]092]051]0,42]0,39 (0,66 | 0,01 | 1,87
6 |OAO «1OK-3» 0,52 | 0,07 | 0,99 | 0,55 | 0,30 | 0,30 | 0,71 | 0,02 | 1,86
7 |AO «[odpoH» 0,53 1004]092]|0,75(0,42] 0,27 [ 0,55] 0,06 | 1,88
8 |OAO I'M3 «AraT» 0,54 10,06 0,89 |063(0,59]024(0,55] 0,07 1,88
9 |AO «bynrapHedTb» 0,16 | 0,04 | 0,96 | 0,82 | 0,49 | 1,00 | 0,43 | 0,05 | 1,99
10 [AO «MBKS3 «KnH» 0,57 10,03]0,91|055(0,54]0,70 [ 0,65 ] 0,00 | 1,99
11 [OAO «KHSIrMHUHCKOE MOSIOKO» 1,00 | 0,07 [ 0,94 | 0,70 | 0,85 | 0,26 | 0,57 | 0,03 | 2,10
12 [AO «Mnum Nocppar 0,31 | 0,06 | 0,93|0,68(0,35]0,25 (0,60 0,02 1,79
13 [AO «MCtpen3aB» 0,09 | 0,06 | 0,97 | 0,77 [ 0,48 | 0,23 | 0,55 | 0,01 | 1,78
14 [AO «YnbsHoBcKkcaxap» 0,59 | 0,05 0,68 | 0,44 [ 0,05]0,35 (0,78 ] 0,02 | 1,72
15 [AO «A30A» 0,44 | 0,07 | 0,95 | 0,66 | 0,55 | 0,30 | 0,59 | 0,03 | 1,89
16 [AO «Komutekc» 0,43 10,08 0,64 | 0,68 |0,20] 0,29 [ 0,63 ] 0,03 | 1,72
17 [AO «[ykcy 0,67 | 0,06 | 0,95 | 0,41 [ 0,65 | 0,54 | 0,59 | 0,07 | 1,99
18 | AO «HwxHekamckTexyrnepog» (HKTY) 0,23 1008|097 )0,87(042]0,09|0,63]003] 182
19 [AO MK «IATYPA» 0,28 1 0,05 0,93|0,84(0,34]0,23[0,60]0,04 (1,81
20 | OAO «BopoHesxckas koHautepckas dabpuka» 0,82 | 0,05]0,86 | 0,75 0,49 ] 0,23 |0,52|0,15] 1,97
21 |AO «3aBog «KOMMNOHEHT» 0,93 10,09 0,92 |1,00(1,00] 0,90 (0,75 0,04 | 2,37
22 |OAQO «Mornkom» 0,38 | 0,06 | 0,96 | 0,58 [ 0,45 ] 0,16 | 0,55 | 0,03 | 1,77
23 | AO «KupoBMsicokomb» 0,33 (0,07 ]0,95] 0,70 [ 0,53 | 0,14 | 0,53 | 0,02 | 1,81
24 |OAQ «YpanpegmeTr» 0,56 | 0,06 | 1,00 | 0,67 [ 0,29 | 0,26 | 0,56 | 0,01 | 1,85
25 |MAO «HedptemapkeT» 0,02 | 0,06 | 0,98 | 0,78 [ 0,47 | 0,20 | 0,49 | 0,00 | 1,73
26 |AO «Anbdpa JlaBanb MoTok» 0,31 | 0,06 | 0,92 | 0,95 (0,39 | 0,05 0,74 | 0,02 | 1,85
27 |MAO «YXI» 0,39 | 0,06 | 0,94 | 0,77 [ 0,28 ] 0,22 | 0,58 | 0,03 | 1,81
28 | OAO «HC3» 0,23 ]1,00] 0,90 | 0,80 | 0,40 | 0,12 [ 0,38 | 0,03 | 1,96
29 |MAO «[leTepbyprckuii MenbHUYHbIA KOMBUHAT» 0,33 (0,07]0,86] 0,71 (0,61 ] 0,22 | 0,68 | 0,02 | 1,87
30 |MNAO «HM3 um. Ky3bmuHa» 0,25 ]0,03]0,95| 0,90 | 0,04 ] 0,11 [ 0,59 | 0,06 | 1,71
31 | OAO «3neKTpOLMHK» 0,37 | 0,07 | 0,96 | 0,72 [ 0,24 | 0,09 | 0,62 | 0,03 | 1,76
32 |AO «A3XK» 0,38 | 0,09 | 0,96 | 0,66 [ 0,31 ] 0,39 [ 0,52 | 0,02 | 1,82
33 |MNAO «OmcKui kayyyk» 1,00 | 0,04 { 0,94 | 0,69 | 0,66 | 0,25 | 0,52 [ 0,00 | 2,03
34 |NAO «AC3» 0,06 | 0,46 | 0,92 | 1,00 | 0,42 | 0,00 | 0,42 | 0,08 | 1,75
35 |AO «LLIAA3» 0,44 |1 0,06 | 0,95 | 0,62 ( 0,43 ] 0,17 [ 0,54 | 0,02 | 1,71
36 |AO «Openmacno» 0,10 | 0,02 | 0,90 | 0,64 [ 0,75 ] 0,38 | 0,50 | 1,00 | 2,07
37 |OAO «CTI» 0,450,041 0,99 | 0,60 [ 0,91 ] 0,23 [ 0,59 | 0,04 | 1,96
38 [MAO «YpanmaiizaBog» 0,54 10,09]095]0,36|0,02]|058](053]|0,01]|01,75
39 |AO «PM3» 0,41 0,09 | 0,86 | 0,55 (0,23]1,00 (0,37 ) 0,02 | 1,88
40 | OAO «YdaneniHuKenb» 0,85]0,13]0,81]0,85(1,00] 0,17 [ 1,00 | 1,00 | 2,41
41 | OAO «Ky30L|M» 0,46 | 0,06 | 0,97 | 0,74 [ 0,18 | 0,12 | 0,56 | 0,03 | 1,76
42 |NAO «YKIM3» 0,56 | 0,06 | 0,91 | 0,53 [ 0,04 | 0,25 [ 0,54 | 0,01 | 1,70
43 |AO «TOT3K» 0,45 | 0,06 | 0,99 | 0,64 [ 0,01 | 0,16 | 0,56 | 0,01 | 1,69
44 [ OAO «HabepexHOYENHUHCKMI 3n1eBaTopy 0,48 | 0,04 | 1,00 | 0,64 | 0,51 ]| 0,37 | 0,57 | 0,04 | 1,91
45 | OAO «MLUBK» 0,47 | 0,07 0,89 | 0,65 | 0,01 ] 0,20 | 1,00 | 0,00 | 1,81
46 | OAO «K30UM» 0,411003]0,97]0,71 (0,13 ] 0,20 { 0,58 | 0,01 | 1,74
47 | AO «CmA3» 0,55]009]085|081(0,93]0,14(0,84] 0,25 2,11
48 | OAO «Kapaaii» 0,27 | 1,00 | 0,94 | 0,72 { 0,54 | 0,25 | 0,27 | 0,04 | 2,01
49 | OAO «KoHgonora» 0,76 | 0,23 | 0,93 | 0,57 | 0,36 | 0,78 | 0,53 | 0,04 | 2,05

[Mpoun3BeaeHHbIN pacyeT cpegHero apnmMeTu4eckoro
Mep = 92,52 / 49 = 1,89 [5, c. 14] nokasarn, 4To BCIO CO-
BOKYMHOCTb MCCrieayeMblX MNpeanpuatTuii OT  MUHU-
ManbHoro 3HaveHuns (Mmin) 4O MakcMMarnbHOrO 3Haye-
HUS (Mmax) MOXHO pasgenutb Ha ase 4actun: Mi = 1,69
n Mi £ 2,41. T'paHnubl rpynn opraHusauuin onpepens-
I0TCA C MOMOLLbIO pacyeTa cpeagHeKBaapaTU4HOro OT-
KITOHEHUSI COBMECTHO C MUHMManbHbIM M Makcumarnb-
HbIM 3HaydeHusiMn. CpepHeKkBagpaTUYHOE OTKITOHEHME
onpegenyum B MS Excel ¢ nomouibto naketa AHanus
OaHHbIX 1 Onuun «CTangoTKNoHy. CpegHekBagpatny-
HOe OTKINoHeHue (s) = 0,15.

[anee dopmupyem rpynnbl opraHu3auuin no npuaHa-
KaM noao3puTeNnbHOCTU B hMHAHCOBO-3KOHOMUYECKOM
OedaTenbHOCTM opraHmsauun. B Tabn. 3 oTpaxaetca
MTOroBasi rpynnupoBKa OpraHu3auuii Ha OCHOBe Mart-
pU4HO-6annbHOro MeToaa.
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K nepBow rpynne OTHOCATCA MNpeanpuATUA-HEMaHW-
NynsTopbl, KOTOpble He coBepLuany MaHUMynsiuuin c
OaHHbIMK  (brHaHCOBOK oOT4YeTHOCTU. [lpegnpuaTnam
Heo6XxoaMMO NpoaomKaTb CBOK AEeSATENbHOCTb B pam-
Kax OeWCTBYIOLLEr0 POCCUMINCKOrO 3akoHofaTenbCcTBa. B
OaHHYI0 rpynny 13 BbIOOPKM nonanu nNpeanpusaTusi, Ko-
TOpble NO pesynbTatamM pacdeTa CBOAHOMo nHaekca M-
SCOre He ABMAOTCA MaHUNynsATopaMu AaHHbIX (UHaH-
COBOW OTYETHOCTW.

Tabnuua 3

rPYNMUPOBKA MPEQNPUATUNA HA
OCHOBE MATPUYHO-BANNIBHOIO
METOLA

Owana3oH

p— OpraHusauuu

1. NMpeanpusaTks, He coBeplUaBLLMe




KpaB4yeHko B.C. u gp.

Auanasou OpraHusauum
rpynnsi
MaHUNynsiuum ¢ OTYETHOCTLIO
MAO «KpacHogap3epHONpOoayKT»;
OAO «KHAMMHUHCKOE MOIOKOY;
[2,04;2,41] [AO «3aBog «KOMIMNOHEHTY»;

AO «Openmacno»; AO «CmMA3»;
OAO «KoHgonora»

2. MpepnpuaTtus, uMeloLME HASKUA PUCK MaHMNyNpoBa-
HUSA C OTYETHOCTbHO

AO «MC3»; AO «MM3 «Bnepepny;

MAO «ConomeHckun necosasopgy; AO «byn-
rapHedTb»; AO «MBK3 «KuH»; AO «A30A»;
AO «[lykcy»; OAO «BopoHexckas
KoHgutepckasn abpuka»; OAO «HC3y;
MAO «Owmckuii kaydyk»; OAO «CTI»; OAO
«HabepexHOYENHUHCKWI aneBaTopy;

OAO «Kapasaw»

[1,89; 2,04]

3. NpeanpuaTUs, MMeloWwMe BbICOKUI PUCK
MaHUNYNUPOBaHMUS C OTYETHOCTLIO

AO «[NaBnoBcknin MoNoYHbIN 3aBogy; OAO
«J10K-3»; AO «odppoH»; OAO M3 «Araty;
AO «Unum MNodpa»; AO «MCtpen3as»; AO
«HwxHekamckTexyrnepoa» (HKTY); AO MK
«WATYPA»; OAO «Monkom»; AO «Ku-
poBMsicokom6»; OAQO «YpanpeameT»; MNAO
«HedptemapkeT»; AO «Anbda JlaBanb MNo-
Tok»; MAO «YXT»; MNAO «MNeTepbyprckuii
MernbHUYHbIN koMBuHaT»; OAO «OnekTpo-
umHK»; AO «ADXK»; MAO «AC3»; MAO
«Ypanmawsasog»; AO «Pl3»; OAO
«KY30LM»; OAO «MLIEK»; OAO «K3OLIM»

[1,73; 1,89]

4. NMpeanpuaTUA-MaHUNYNAToOpPbI

AO «YnbsiHoBckcaxap»; AO «Komutekcy;
MAO «HMS3 um. KysbmuHa»; AO «LLIAA3»;
MAO «4KMN3»; AO «TOT3K»

[1,69; 1,73]

Ko BTOpOM rpynne OTHOCATCA MNPeanpusiTUsl, MMero-
LLME HU3KUIA PUCK UCKAKEHUS OaHHbIX (PMHAHCOBOWN OT-
YETHOCTU, NpU COCTaBMNEHUN (PMHAHCOBON OTYETHOCTMH,
BO3MOXXHO, MMEKT MECTO HEYMbILUMIEHHbIE OENCTBUS,
Brekywime 3a coboM WUCKaXKEHUE OTYETHbIX AaHHbIX.
MpeanpusTsiM HeO6X0AUMO YCUMUTL BHYTPEHHUIA KOH-
Tponb. B 6onbluei cTeneHn aTo xapakTepHOo Ansi BHOBb
OopraHnM3oBaHHbIX (OMPM, HO 4acTO MMeEET MeCTo U B
pasBuUTBIX CTPYKTypax npu ocnabneHun cuctembl no-
3TanHoro BHyTPEHHEro KOHTPONs.

K TpeTtbeln rpynne OTHOCATCA MpeanpuaTusi, UMet-
LIMEe BBLICOKUA PUCK MCKaXKEHMSI OaHHbIX (PUHAHCOBOW
OTYETHOCTW, NpU cocTaBfneHnn (pUHAHCOBOW OTYETHO-
CTW, BO3MOXHO, UMEIOT MECTO YMbILLMEHHbIE AENCTBUS,
BrekyLLMe 3a CODOW UCKaXKEHUE OTHYETHbIX AaHHbIX. Ha
AaHHble NpeanpusaTMa cTouT obpaTuUTb BHUMAaHWME OT-
BETCTBEHHbIM FOCYy4ApPCTBEHHbIM OpraHam. Bo3moxxHO
npoBeneHne paboTbl N0 YperynmpoBaHuio.

YeTBepTYIO rpynny COCTAaBMSAT NpeanpusaTUsi-maHn-
nynaTopbl, NPeanpUaTUsi, OTHOCALLIMECS K 3TOW rpynne,
MMEIOT MPU3HAKM MaHUNynupoBaHust PUHAHCOBOW OT-
YeTHOCTbO. C AaHHbIMK NpeanpuUaATUSMU HEOBXOAMMO
BeCcTn paboTy OTBETCTBEHHbLIM FOCYAapPCTBEHHbLIM Op-
raHam. B paHHyio rpynny n3 BbiGOpku nonanv npea-
npusITUS, KOTOpblE MO pe3ynbTaTam pacdeTa CBOAHOIO
mHaekca M-score siIBNATCS MaHMNynsaTopaMy AaHHbIX
(HUHAHCOBOW OTYETHOCTU.

OyeBMAHBIM OOCTOMHCTBOM AaHHOW METOAUKU SBNSA-
eTca nonyyeHue PewTUHIOBOW OLEHKU C UCMONb3oBa-
HMEM TMOKOro BbIMUCIUTENBLHOrO anropuTma, KOTopbIi

MAHUNYJIMPOBAHWUE ®UHAHCOBOW OTYETHOCTbIO

Nno3BOnsieT peanu3oBaTb BO3MOXHOCTM MaTemaTtude-
CKOW MOAeNn CpaBHUTENbHON KOMMEKCHOW OLIEHKM
(PUHAHCOBO-XO3AVNCTBEHHON AEATENbHOCTM Npeanpus-
TVS, MMELWEeNn LIMPOKOe MNPUMEHEHWE Ha NpaKTUKe.
Takum obpasom, nNpeanoXeHHasi METOAMKA MO3BONSET
NPOBECTU IPYMNUPOBKY N OCYLLECTBUTb PaHXMpoBaHUe
npeanpuATMn Ha npegMeT Hanuunsi NPU3HaKOB MaHu-
nynupoBaHns (UHAHCOBOW OTYETHOCTBIO, a TaKxe
onpegenuTb Te NpeanpusiTUs, KOTopble UMEKT NpU3Ha-
K1 MaHUNyNMpoBaHUst OMHAHCOBOM OTYETHOCTLIO.
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Besnkosa Mapusi ArnekceegHa

PELUEH3UA

AKTyanbHOCTb TeMbl 0BycrnoBreHa Tem, YTO Ansi OLEHKN YPOBHS pucka
Hanuuusi akToB MaHWUMyNMPOBaHWS (PUHAHCOBOW OTYETHOCTBIO C LIENbio
NPUHATMSA  3PMEKTUBHBIX YNPaBeHYECKUX PeLleHnin cTenkxongepam
HeobXoAVMbI UHCTPYMEHTbI, MO3BOMSIOLLME YYUTbIBATL (PaKTOpbl, CBSi-
3aHHbIe C BbICOKOW BEPOSITHOCTbIO HEOBPOCOBECTHBIX AEACTBUNA.

HayyHas HOBM3Ha ¥ npakTuyeckasl 3HauMmocTb. B ctaTtbe paspabo-
TaHa MeToAuKa Ha OCHOBE MHTerpanbHOro nokasartens, BKMoYatoLero
KO3 DULMEHTBI, CUTHANMU3VPYIOLLME O BO3MOXHBIX MPU3HaKaxX MaHUMy-
NMPOBaHNs (PUHAHCOBOW OTYETHOCTBIO: MHAOEKC AHEBHbIX MpoAax B
[ebuTopckoi 3af0MmKEeHHOCTU; WHAEKC peHTabenbHOCTVM Npoaax Mo
BarioBoin NpubbINW; UHAEKC KavyecTBa akTUBOB; MHAEKC POCTa BbIPYYKY;
MHOEKC aMOopTM3aLmnn; MHOEKC KOMMEPYECKMX U ynpaBrneHYeckux pac-
X0[0B; MHAEKC koaddULMeHTa (hMHaHCOBON 3aBUCUMOCTH, OTHOLLEHWE
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AYOWUT N ®UHAHCOBbIU AHAT ’20

HauUCNEHNIN K CyMMe aKkTVMBOB. [laHHasi MeToaMKa No3BONSeT Crpynnu-
poBaTb UCCreAyeMble MPeanpuUSTUSE Ha YeTblpe TPynnbl: K MNepBoi
rpynne OTHECeHbl OpraHv3auuu, He CcOBeplUaBlIME MaHUNynsuun C
OTYETHOCTbIO, KO BTOPOM U TPETbEN Tpyrnne OTHOCATCS OopraHu3auuu,
MMEILLME HU3KUIA U BBICOKUIA PUCKM MaHUMYNIMPOBaHWS C OTYETHOCTbIO.
YeTBepTyto rpynny COCTaBMSOT OpraHM3aLmmn-MaHunynaTopsbl.

MpakTnyeckast 3HAYMMOCTb 3aKIIOYAETCH B BO3MOXHOCTU MPUHATUS
9(hheKTUBHBIX YNpaBNeHYECKUX pELUeHUn Ha OcHoBe pa3paboTaHHON
mMeToaMKM B 0bnacTv ynpaBneHust vHaHcaMu NpeanpusaTus.

3aknoyeHve: peleHaMpyeMasl cTaTbsi OTBevaeT TpeGoBaHUAM,
npeabsBRSEMbIM K Hay4YHbIM NyGnukauusam, u MoxeT OblTb pEeKOMEH-
[oBaHa K onyGrvKoBaHMIo.

KokuH A.C., 0.3.H., npogheccop kaghedpbl chuHaHcos u kpeduma Hu-
JKeeopodckoeo 2ocydapcmeeHHo20 yHusepcumema um. H.U. Jloba-
4yesckoeo, e. HuxHul HoszopoO.

Mepenitn Ha TMABHOE MEHIKO
BepHyTtbecsa k COOEPYKAHUIO
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