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6.1. ПАРАДОКС ФЕЛЬДШТЕЙНА‒ХОРИОКИ 
НА СУБНАЦИОНАЛЬНОМ УРОВНЕ: СВОБОДНО 

ЛИ ДВИЖЕНИЕ КАПИТАЛА МЕЖДУ РЕГИОНАМИ?1 
Винокуров С.С., к.э.н., доцент, кафедра национальной экономики, Санкт-Петербургский государственный 

экономический университет,  
г. Санкт-Петербург; 

Гурьянов П.А., к.э.н., доцент, кафедра экономики и финансов, Северо-Западный институт управления 
Российской академии народного хозяйства  

и государственной службы при Президенте РФ,  
г. Санкт-Петербург 

В работе проведено исследование мобильности капитала в 79 регионах Российской Федерации за период 2000-2013 гг. на основе ре-
грессионного анализа. Мы концентрируемся на наличии парадокса Фельдшейна‒Хориоки для инвестиций в основной капитал на уровне 
субъектов РФ. Мы обнаруживаем, что, несмотря на отсутствие статистически значимой связи между уровнем инвестиций в основной капи-
тал и сбережений в регионах в целом, при устранении из расчетов инвестиций, сделанных за счет бюджетных средств, такая связь обна-
руживается. 
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РЕЦЕНЗИЯ 
В статье рассматриваются вопросы мобильности капитала в Российской Федерации в региональном разрезе на примере 79 регионов в 

хронологическом периоде 2000-2013 гг. 
Актуальность вопросов, раскрываемых в статье, обусловлена определением свободы капитала на внутреннем рынке Российской Феде-

рации, где могут существовать определенные барьеры, связанные с несовершенством информации, неформальными барьерами, страте-
гическим поведением участников рынка, отсутствием необходимой инфраструктуры. 

Научная новизна и практическая значимость статьи заключается в построении восьми регрессий на определение существования пара-
докса Фельдштейна‒Хориоки для инвестиций в основной капитал в субъектах РФ. 

Особенностью работы является междисциплинарный характер исследования, привлечение большого количество материала в обзоре 
научной литературы, так и в процессе проведения трудоемких расчетов. 

Статья подготовлена на хорошем методическом уровне, стиль, логика ее изложения соответствуют научному характеру материала. 
Заключение: рецензируемая статья отвечает требованиям, предъявляемым к научным публикациям, и может быть рекомендована к 

опубликованию. 
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