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Статья посвящена изучению условий возникновения финансовых пузырей и связанных с их крахом кризисов в условиях со-
временной экономики. Внимание фокусируется на финансовых кризисах 2000 г. и 2008 г. в экономике США. Представлена точ-
ка зрения на финансовые пузыри, связывающая их возникновение с недальновидностью и подражательным поведением эко-
номических агентов. Однако инвестиционное поведение и физических, и юридических лиц формируется под влиянием эконо-
мических институтов. В этой связи рассмотрены институциональные обстоятельства формирования финансовых кризисов. 
Существенным изъяном многих современных исследований таких кризисов является недостаточное внимание к связи институ-
ционального и технологического развития. Показана трактовка этой связи в работах Карлоты Перес, где кризисы 2000 и 2008 г. 
предстают последовательными звеньями одного процесса. Государственное регулирование инвестиционных процессов в 
условиях насыщения рынков новых технологий выделено в качестве основы противодействия такой кризисной связки. В пользу 
такого подхода свидетельствует опыт некоторых стран, сумевших избежать финансовых пузырей при преодолении нескольких 
технологических рубежей. 
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РЕЦЕНЗИЯ 
Актуальность темы: Экономические кризисы и финансовые пузыри относятся к проблемам, поиск решения которых интересовал иссле-

дователей в разные периоды времени. Тюльпанная лихорадка XVII в., железнодорожная мания XIX в., великая депрессия 1930-х гг. США 
оставили глубокий след в истории человечества. Пандемия и последовавший спад экономики отражают актуальность настоящей статьи. 
Мировая экономика переживает потрясения, которые требуют быстрого реагирования на вызовы. В период интенсивного роста технологий 
и нехватки ресурсов, стремительного изменения  конъюнктуры рынка, актуальной задачей является рассмотрение экономических кризисов 
как этапов институционального и технологического развития.  

Научная новизна и практическая значимость: Научная новизна представленного в статье материала заключается в том, что автором со-
поставлены подходы к объяснению финансовых пузырей и кризисов 2000 и 2008 годов. Сделано заключение о том, что существуют раз-
ные предложения о предотвращении кризисов, соответствующие причинам их возникновения. Обоснованность научной новизны и практи-
ческих рекомендаций обеспечивается использованием материалов монографических исследований отечественных и зарубежных ученых.  

Заключение: рецензируемая статья отвечает требованиям, предъявляемым к научным публикациям, и может быть рекомендована к 
опубликованию. 

Устюжанина Е.В., д.э.н., доцент, профессор кафедры экономической теории, ФГОБУ ВО «Российский экономический университет 
имени Г. В. Плеханова», г. Москва. 

 
 
 


